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Sumar

Ca urmare a analizelor si studiilor efectuate la situatia de la finele trimestrului IV 2025 de
catre Departamentul stabilitate financiarg, s-a constatat un nivel adecvat de rezilienta la
riscul din sectorul bancar, caracterizat de urmatoarele dimensiuni ale riscurilor:

indicele de stres financiar a constituit 0,39, sub pragul de stres stabilit de 0,51,
raportul credit/PIB anual a inregistrat valoarea de 27,5%, in crestere cu 0,5 puncte
procentuale in trimestrul 11l 2025 comparativ cu trimestrul 11 2025;

conform rezultatelor sondajului privind riscul sistemic, s-a evidentiat mentinerea unui
profil de risc perceput similar iteratiei precedente, caracterizat de prevalarea
importantei riscurilor geopolitic, suveran si macroeconomic;

sectorul bancar a inregistrat un indice general de vulnerabilitate de -0,43, sub pragul de
vulnerabilitate (zero);

riscul de contagiune directa este apreciat ca ,scazut”, considerand ca ponderea
majora a plasarilor interbancare sunt detinute in bancile din strainatate;

dupa numarul institutiilor interconectate, reteaua interbancara este relativ concentratg,
mai multe banci autohtone detinand plasari intr-un numar restrans de banci straine;
cazuri de concentrare sectoriala sporita a creditelor nu au fost identificate;

expunerea directa a sectorului bancar fata de institutiile financiare nebancare a
crescut cu 1,9 mil. MDL sau 0,1% comparativ cu trimestrul precedent, insumand 3
759,0 mil. MDL, ceea ce a reprezentat echivalentul a 3,6% din portofoliul total al
bancilor;

conform opiniei bancilor, exprimate in cadrul sondajului privind creditarea bancara,
standardele de creditare s-au relaxat usor atat in cazul creditelor acordate societatilor
nefinanciare, cét si in cazul creditelor acordate populatiei; totodata, cererea de credite
a inregistrat o majorare usoara atat din partea societatilor nefinanciare, cat si din
partea populatiei;

rata creditelor neperformante, conform cerintelor prudentiale nationale, a creditelor
acordate persoanelor juridice s-a diminuat pana la nivelul de 3,9% (-1,1 puncte
procentuale), iar rata NPL a creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat pana la
4,3% (+0,2 puncte procentuale);

soldul creditelor expirate ale debitorilor - persoane juridice s-a majorat cu 5,5%, pana la
859,1 mil. MDL, in timp ce soldul creditelor expirate ale debitorilor - persoane fizice a
crescut cu 6,9%, totalizand 631,0 mil. MDL;

ponderea creditelor expirate ale debitorilor - persoane juridice in totalul creditelor
acordate persoanelor juridice s-a mentinut la nivelul de 1,5%; ponderea creditelor
expirate ale debitorilor-persoane fizice in totalul creditelor acordate persoanelor fizice
s-a mentinut la nivelul de 1,4%;

fluxul creditelor ipotecare noi a inregistrat o diminuare cu 12,7% fatd de perioada
similara a anului precedent sau cu 5,5% comparativ cu trimestrul precedent, insumand
2 754,7 mil. MDL,;

fluxul creditelor noi de consum a crescut cu 16,7% fata de perioada similara a anului
precedent, dar o diminuare cu 8,5% fata de trimestrul precedent, totalizand 4 231,71 mil.
MDL,;

72,2% din creditele noi acordate persoanelor fizice au inregistrat un raport dintre
serviciul datoriei si venituri (RSDV) sub 40% si 91,5% un RSDV sub limita de 55%;
97,0% din creditele noi ale persoanelor fizice au inregistrat un raport dintre credite si
garantii (RCG) sub 80%;

Raportul trimestrial de evaluare a stabilitatii financiare |3



indicele pretului bunurilor imobile rezidentiale (RPPI), calculat in baza preturilor de
ofertd, a constituit 226,7%, fiind in crestere cu 1,6% fata de trimestrul Ill 2025 si cu
26,8% fata de trimestrul IV 2024,

riscul de credit ramane principalul risc la care sunt expuse bancile;

in cadrul analizei de senzitivitate a ratei fondurilor proprii la inrdutatirea calitatii
creditelor, ramurile care ar avea cel mai mare impact asupra erodarii ratei fondurilor
proprii, in conditiile cresterii creditelor neperformante conform standardelor
prudentiale, ar fi ramura aferentd creditelor acordate pentru imobile/procurarea si
constructia acestora si ramura aferenta creditelor acordate comertului;

bancile se mentin pe o pozitie rezistenta in raport cu riscul de lichiditate, avand rezerve
solide de active lichide pentru a face fata situatiilor de criza; potentiale deficite de
lichiditate se atesta in cele mai severe scenarii cu o plauzibilitate redusa de
materializare.
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Indicele de stres financiar

Obiectivul indicelui de stres financiar (ISF) este de a masura starea actuald de instabilitate in
sistemul financiar redatd prin existenta (sau absenta) unor frictiuni, tensiuni sau stres. Aceasta
stare de instabilitate este captata prin intermediul unei singure masuri statistice, respectiv
valoarea indicelui la un moment dat. ISF reprezinta un instrument de identificare a acumularilor
de riscuri sistemice in sectorul financiar in vederea indeplinirii obiectivelor intermediare ale
Strategiei privind politica macroprudentiala.

ISF pentru Republica Moldova a fost actualizat cu datele din decembrie 2025. Pragul, in
functie de care se stabileste daca ISF este in regim de stres sau non-stres (conform metodei

Threshold VAR), a ramas neschimbat fata de luna precedentd, la nivelul de 0,51 (Figura 1 si
Figura 2).

Figura 1. Evolutia ISF-MD si a componentelor acestuia
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Dinamica anuala

La situatia din 31.12.2025, ISF a constituit 0,39. Acesta a inregistrat o descrestere cu 0,03
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Dinamica descendenta a indicelui a fost
generata de diminuarea valorii care capteaza stresul pe piata bancara si pe piata valutar, in
timp ce subindicele aferent pietei ratelor dobanzilor a consemnat o evolutie ascendenta.

Urmatoarele variabile au dus la cresterea indicelui:

- reducerea diferentei dintre rata dobanzii la depozite si rata dobanzii la credite cu 1,1
puncte procentuale;

- descresterea lichiditatii curente cu 7,8 puncte procentuale;
- deprecierea medie anuala cu 0,6 a cursului MDL/EUR.

Impactul de diminuare al indicelui a fost generat de urmatoarele variabile:
- cresterea cu 8,3% a soldului total al depozitelor in termeni reali;

- sporirea cu 1,6 puncte procentuale a diferentei dintre rata valorilor mobiliare de stat
(VMS) si rata CHIBOR la 3 luni;

- scaderea volatilitatii cursului valutar cu 1,5 unitati;
- diminuarea reducerilor pentru pierderi la credite cu 0,7 puncte procentuale.
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Dinamica lunara

Pe parcursul lunii decembrie 2025, ISF a inregistrat o crestere cu 0,3 fata de luna precedenta.
Traiectoria indicelui a fost determinata de evolutia ascendenta a subcomponentei pietei
valutare si pietei ratelor dobanzilor.

Subcomponenta piata valutara a inregistrat o dinamica ascendenta pe fondul deprecierii
medii lunare a cursului valutar cu 0,1, dar si a cresterii volatilitatii cursului cu 4,2 unitati.

Subcomponenta piata ratelor dobanzilor a consemnat o diminuare cu 0,3 puncte procentuale
in cazul diferentei dintre rata dobéanzii la depozite si rata dobénzii la credite si diferenta dintre
rata VMS si CHIBOR la 3 luni s-a diminuat cu 0,3 puncte procentuale.

Subcomponenta piata bancara a semnalat un ritm descendent din contul scaderii cu 0,2

puncte procentuale a reducerilor pentru pierderi la credite, dar si a cresterii lichiditatii curente
cu aceeasi valoare.

Figura 2. Evolutia ISF-MD in ultimele 12 luni
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Amortizorul anticiclic de capital

Tindnd cont de prevederile Regulamentului nr.110/2018 cu privire la amortizoarele de capital ale
bancilor, in procesul stabilirii ratei amortizorului anticiclic pentru Republica Moldova, a fost
calculat referentialul pentru amortizorul anticiclic, corespunzator deviatiei raportului ,credite

acordate sectorului privat din Republica Moldova/produsul intern brut” (raportul credit/PIB
anual) de la tendinta sa pe termen lung.

Referentialul pentru amortizor reflecta ciclul de creditare si riscurile datorate cresterii
excesive a creditelor in Republica Moldova, la determinarea acestuia fiind luate in

considerare particularitatile economiei nationale (produsul intern brut national, creditarea in
sectorul bancar, tendinta pe termen lung a raportului credit/PIB).

Conform datelor oficiale publicate de Banca Nationald a Moldovei si Biroul National de
Statistica, la situatia de la finele trimestrului Il 2025", in perioada analizatd componentele

" Informatia este prezentata conform ultimelor date disponibile publicate de Biroul National de Statistica.
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raportului credit/PIB au manifestat o crestere, dar ritmul de crestere a creditarii fiind temperat
comparativ cu trimestrul precedent (Figura 3).

Figura 3. Evolutia ciclului financiar
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Nota: Date pentru trimestrul 111 2025

Raportul credit/PIB anual a constituit, in trimestrul Il 2025, o valoare de 27,5%, in crestere cu
0,5 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 11 2025. Prin urmare, devierea raportului
credit/PIB anual de la tendinta sa pe termen lung a fost in continuare pozitiva, ceea ce indica
asupra cresterii excesive a creditarii.

Indicatorul cresterii nivelului creditarii bancare a sectorului privat nefinanciar, denota faptul
ca, creditarea bancaré este in crestere cu 5,4% fata de trimestrul precedent. in acelasi timp,
cresterea PIB-ului anual fata de trimestrul precedent a constituit 3,3%. in concluzie, cresterea
PIB-ului anual s-a realizat intr-un ritm mai lent decét creditarea, ceea ce a condus la cresterea
devierii raportului credit/PIB de la tendinta sa pe termen lung comparativ cu trimestrul
precedent.

Sondajul privind riscul sistemic

Conform opiniei respondentilor din cadrul sondajului privind riscul sistemic?, in sistemul
financiar au persistat atat riscurile-cheie traditionale (macroeconomic, suveran), céat si riscuri
specifice (geopolitic, de credit). Clasamentul a evidentiat mentinerea unui profil de risc
perceput similar iteratiei precedente, caracterizat de prevalarea importantei riscurilor
geopolitic, suveran si macroeconomic.

Totodatd, respondentii au estimat probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu impact
ridicat asupra sistemului financiar in urmatoarele 12 luni ca fiind inalta (50%), medie (40%)
sau foarte inalta (10%), rezultatele fiind similare cu cele din iteratia precedenta. in cazul
estimarilor pe termen mediu (1-3 ani), comparativ cu iteratia precedentd, se observa o
crestere de 10 puncte procentuale a ponderii respondentilor care au considerat probabilitatea
ca fiind ,inaltd” si o scadere a celor care au apreciat-o drept ,foarte inaltd”, in timp ce
ponderea nivelului mediu a rdmas neschimbata (Tabelul 1 si Tabelul 2).

27n scopul captarii opiniei managerilor de risc din cadrul béncilor asupra riscurilor majore, la care se expune sistemul financiar, Banca Nationala a Moldovei
deruleaza semestrial Sondajul privind riscul sistemic, cu participarea a 10 banci.
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Tabelul 1. Ratingul riscurilor majore, la care se Tabelul 2. Evolutia in dinamica a riscurilor incluse

expune sistemul financiar in sondaj
Toulriscui | " | Pt | e | Gotner || T cub 2w |5 |n|n|un
Riscul cibernetic

Riscul geopolitic Riscul imobiliar

Riscul suveran 3,20 Riscul de reputatie

Riscul 340 Riscul de reglementare [

macroeconomic : Riscul macroeconomic

Riscul cibernetic 3,31 _ 3,10 Riscul geopolitic

Riscul de credit 320 330 350 290 Riscul suveran

Riscul de 2,90 3,00 330 270 Riscul de credit

reglementare Riscul pandemic

Riscul de reputatie 2,83 2,40 3,40 3,20 Riscul climatic

Riscul climatic 2,48 2,70 2,50 2,70

Riscul imobiliar 2,41 2,40 2,50 2,50

Riscul pandemic 1,77 1,70 2,00 2,10
Noté: Imppnan'ga a qut calculqté ca media.geometricé fi_probabilitét,ii de ap'a!'it,ief a Importantd Importants . Importantd
|mpactu‘IU| potent,lgl §i a capacitatii de gestiune. Probablllt:?tea: 1- nesemmflcgtlva, 2 redusd medie ridicatd
- redusd, 3 — medie, 4 - ridicata, 5 - sigura. Impact potential: 1 — nesemnificativ, 2 —

redus, 3 — mediu, 4 - ridicat, 5 — extrem de ridicat. Capacitatea de gestiune: 1 - foarte N N N . L .
usor, 2 - relativ usor, 3 - relativ dificil, 4 - foarte dificil, 5 — nu poate fi gestionat. Nota: Importanta a fost calculata ca media geometrica a probabilitatii de aparitie, a
impactului potential si a capacitatii de gestiune.

Potrivit rezultatelor, respondentii au identificat urméatoarele surse de risc sistemic care ar
putea declansa un eveniment cu impact ridicat asupra sistemul financiar din Republica
Moldova: un eveniment extern (mentionat de 100% dintre respondenti), evolutiile din
economia reald (90%), factori de natura politica (80%), cadrul social (70%), domeniul
financiar-bancar (60%), piata imobiliara (40%), cadrul juridic sau legislativ (30%), sfera
serviciilor (20%), precum si alinierea la aquis-ul comunitar al Uniunii Europene (10%) (Figura
4). Majoritatea bancilor (70%) au evaluat soliditatea sistemului financiar ca fiind moderat
inaltd, cu anticiparea mentinerii acestui nivel si in urmatoarele sase luni (Figura 5).

Figura 4. Sursele potentiale de risc sistemic Figura 5. Evolutia nivelului de soliditate a
sistemului financiar
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Societatile de importanta sistemica (0-Sll)

In conformitate cu art.63 alin. (7) din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor, BNM, in
calitate de autoritate competentd, identificd bancile care sunt societati de importanta sistemica.
Identificarea acestora se efectueaza in baza Metodologiei de identificare a societatilor de tip O-
Sl din Republica Moldova, aprobate prin Hotarédrea Comitetului executiv al BNM nr.71/2023, si
are ca scop neadmiterea riscului sistemic excesiv in sectorul bancar, prin asigurarea
supravegherii si reglementdrii eficiente si corespunzatoare impactului sistemic caracteristic
acestora.
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Pe baza scorului agregat de importanta sistemic, B.C. ,MAIB" S.A. continua s& ocupe prima
pozitie in sectorul bancar din Republica Moldova, justificand aplicarea unei rate a
amortizorului pentru institutii de importanta sistemica (0-Sll) de 1,5%. Pe pozitiile urmé&toare
se situeaza B.C. ,Moldindconbank” S.A. cu rata amortizorului de 1,0%, OTP Bank S.A. si B.C.
»VICTORIABANK" S.A. cu o rata a amortizorului de 0,5%.

Vulnerabilitatea sectorului bancar

Indicele de vulnerabilitate bancara este o masura utilizata pentru a evalua gradul de acumulare
a riscurilor in banci individuale si in sectorul bancar per ansamblu prin prisma indeplinirii
obiectivelor intermediare ale Strategiei privind politica macroprudentiald. Indicele masoara
susceptibilitatea bancilor la riscuri financiare, evaluand factori precum lichiditatea, adecvarea
capitalului, expunerea la riscuri de piata si profitabilitatea, in scopul identificarii timpurii a
potentialelor dezechilibre sistemice.

La sfarsitul trimestrului IV 2025, indicele de vulnerabilitate s-a mentinut sub pragul® de
vulnerabilitate, ceea ce arata un nivel redus al riscurilor identificate in cadrul evaluarii.

Astfel, sectorul bancar a inregistrat un indice general de vulnerabilitate de -0,43, fiind marcata
o usoara deteriorare fata de trimestrul precedent. Aceasta evolutie a fost determinata, in
principal, de deteriorarea indicatorilor: rata fondurilor proprii +0,27, lichiditatea +0,10,
sensibilitatea la riscul de piata +0,04. In acelasi timp, au fost inregistrate evolutii pozitive ale
indicatorilor de: profitabilitate -0,16 si calitatea activelor -0,07. Toate bancile au inregistrat
scoruri sub pragul stabilit pentru indicii de vulnerabilitate.

Contagiunea interbancara

Identificarea legaturilor interbancare, limitarea efectului de contagiune si diminuarea acumularii
de riscuri sistemice are loc conform obiectivului intermediar al Strategiei privind politica
macroprudentiala.

Analiza efectuata pentru trimestrul IV 2025 indica in continuare un nivel scazut al riscului de
contagiune directa in sectorul bancar autohton, considerand ca ponderea majora a plasarilor
interbancare sunt detinute in bancile din strainatate.

Soldul total al plasaérilor nete in sectorul bancar autohton a constituit 4,5 mil. MDL la finele
perioadei analizate, ceea ce reprezinta 0,04% din soldul total al plasarilor nete. Volumul redus
al plasarilor interbancare, dar si numarul mic al acestora indica asupra unui nivel scdzut al
contagiunii directe in sectorul bancar autohton.

Rezultatele testarii la stres (Scenariul I°) nu au identificat cazuri potentiale de insolvabilitate
(1/4 din nivelul minim de adecvare a fondurilor proprii, conform art.22 alin.(2) lit.c) din Legea
nr. 202/2017 privind activitatea bancilor), ca urmare a simularii contagiunii prin canalul
plasarilor interbancare efectuate in bancile autohtone.

Plasarile brute ale bancilor din Republica Moldova in banci straine, pentru trimestrul IV 2025,
au constituit 11 042,3 mil. MDL sau 5,8% din totalul activelor pe sector. in comparatie cu
trimestrul precedent, plasarile brute au inregistrat o scadere cu 19,2%. S-a constatat o
concentrare a plasarilor in bancile rezidente din Germania, Franta, SUA (volumul total brut al
acestora ajungand la 7 254,8 mil. MDL sau 65,7% din plasarile totale in banci straine).

3 0 valoare a indicelui general de vulnerabilitate egala cu 0 reprezinta pragul de vulnerabilitate.

4 Plasdrile interbancare nete reprezintd suma mijloacelor plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o banca fiind compensate cu mijloacele atrase
de banca de la aceeasi contraparte.

5 Scenariul | de stres presupune nerambursare de catre banca debitoare a mijloacelor atrase de la banca creditoare. Ca rezultat al simuldrii impactului
nerambursarii (trecerii la pierderi si, respectiv, reducerii din cuantumul fondurilor proprii), se verifica daca vreo banca devine insolvabilé si dacd urmeaza efectul
de cascada (second-round effect).
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Din punctul de vedere al retelei de interconexiuni, bancile de importanta sistemica din
Republica Moldova detin un portofoliu de plasari interbancare diversificat.

Soldul semnificativ de plasari interbancare externe ale bancilor din Republica Moldova indica
asupra abordarii prudente privind diversificarea riscului de contrapartida prin investirea
surselor financiare in institutii cu un rating inalt acordat de agentii internationale, totodata,
marind gradul de expunere la factori externi cum ar fi cursul valutar, riscurile politice din
jurisdictiile externe.

Concomitent cu mijloacele plasate in bancile straine, bancile au atras mijloace banesti cu un
sold total de 892,9 mil. MDL sau 0,5% din totalul activelor la data de raportare, preponderent,
de la bancile de dezvoltare internationala (BEI, BERD, CEB).

in acelasi timp, a fost estimat impactul simultan al neincasarii mijloacelor plasate in top 3
contraparti strine (Scenariul 11%). Rezultatele testarii la stres indicad asupra vulnerabilitatii
sporite in cazul a doua banci, care nu ar respecta cerinta minima a fondurilor proprii (10%) in
conditiile de stres simulate. De mentionat ca, contrapartidele straine dispun de rating
investitional inalt, ceea ce diminueaza potentialul risc de contagiune prin calea plasarilor
respective.

Sectorul bancar autohton se afla in pozitie net creditoare in raport cu contrapartidele de
peste hotare. In acest sens, bancile sunt mai mult susceptibile la efecte de contagiune
externd, decat la exercitarea contagiunii asupra contrapartidelor din strainatate.

in vederea monitorizérii riscurilor potentiale de contagiune, cauzate de dinamica nefavorabild
la nivel de tara, a fost simulat impactul nerambursarii plasarilor detinute intr-un stat
(Scenariul I1l7). Astfel, ca urmare a simularii Scenariului lll, nu au fost identificate banci care
nu ar respecta cerinta minima a ratei fondurilor proprii totale de 10%.

Concentrarea sectoriala a portofoliilor bancilor

Monitorizarea concentrarii sectoriale este efectuata in vederea identificarii potentialei acumulari
de risc sistemic aferent concentrarii expunerilor sectoriale pentru realizarea obiectivului
intermediar al politicii macroprudentiale privind limitarea concentrdrilor de expuneri directe si
indirecte.

Masurarea concentrarii sectoriale a bancilor s-a efectuat prin utilizarea indicilor Herfindahl-
Hirschman (HHI®) si Herfindahl-Hirschman ajustat la risc (HHIrisk®). Pentru aprecierea
nivelului de concentrare, se utilizeaza doi indicatori: limita de concentrare maxima
admisibila’® si pragul de concentratie sporitd'’. Ca urmare a analizei efectuate, la situatia din
31.12.2025, nu au fost identificate semnale de concentrare sectoriala excesiva. Toate bancile
au inregistrat valori reduse si medii ale indicatorilor selectati, situdndu-se cu mult sub limita
de concentrare maxima admisibila.

La sfarsitul trimestrului IV 2025, valoarea HHI pentru sectorul bancar a constituit 0,1512, in
crestere cu 0,6% fata de trimestrul precedent si cu 4,3% fata de anul precedent. Aceasta
evolutie a fost determinata, in principal, de majorarea cotei creditelor acordate unei ramuri cu
pondere semnificativa in portofoliu total - procurarea/constructia imobilului (+0,4 puncte
procentuale pana la nivelul de 25,0%), si a doud ramuri cu o pondere mai scazuta:

6Scenariul Il de stres presupune falimentul primelor 3 contra-parti in care béncile au efectuat cel mai mare volum al plasamentelor.

7Scenariul Il de stres presupune falimentul concomitent a tuturor contrapartilor dintr-o tara.

8 Indicatorul HHI atribuie fiecarui sector acelasi risc, totodata, nu se tine cont de dimensiunile sectoarelor si contributia acestora la produsul economic agregat.
9 Indicatorul HHIrisk permite sa ia in calcul riscul specific fiecarei ramuri de activitate, reiesind din nivelul creditelor ne performante conform standardelor
prudentiale (cu restante la plata principalului sau a dobanzii peste 90 zile) pentru fiecare ramura.

10 Cel mai inalt nivel al HHIis, inregistrat de vreo bancd, care nu s-a soldat cu lichidarea sau interventia statului in banca respectiva.

11 Media istorica a distantei dintre cel mai concentrat portofoliu bancar si concentrarea intregului sector bancar, aplicata la concentrarea sectorului bancar
pentru perioada curenta.
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transport/telecomunicatii (+0,5 puncte procentuale pana la 3,2%) si constructii (+0,2 puncte
procentuale péna la 3,1%).

Rata creditelor neperformante, conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara
(IFRS), se mentine la un nivel constant pentru creditele acordate pentru procurarea/
constructia imobilului, transport/telecomunicatii si constructii. Pentru ramura industria
alimentara, cu o pfondere de 4,6% in portofoliul de creditare, a fost inregistrata o diminuare a
ratei creditelor neperformante (NPL) cu 0,9 puncte procentuale, iar in cazul creditelor
acordate persoanelor fizice care practica activitate de antreprenor, care reprezinta 2,0% din
totalul creditelor acordate de sectorul bancar, s-a observat o crestere a ratei NPL cu 1,1
puncte procentuale.

HHIrisk inregistreaza valori mai ridicate comparativ cu HHI. Nivelul indicatorului pentru
sectorul bancar in trimestrul analizat a constitut 0,1522, in crestere cu 0,6% fata de trimestrul
precedent si cu 4,0% fata de perioada similara a anului precedent. in acelasi timp, valoarea
indicatorului s-a plasat in continuare sub limita de concentrare maxima admisibila de 0,6
(Figura 6).

Figura 6. Repartizarea indicilor HHI si HHI risk pe banci
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Expunerile bancilor fata de sectorul financiar-nebancar

Analiza expunerilor bancare fata de sectorul institutiilor financiare nebancare (IFN) este
efectuata in vederea identificarii riscului de contagiune intrasectoriala prin prisma obiectivului
intermediar al Strategiei privind politica macroprudentiald aferenta limitarii concentrarilor de
expuneri directe si indirecte.

Pe parcursul trimestrului IV 2025, bancile si-au majorat cu 0,2% soldul creditelor acordate
mediului financiar nebancar, ajungand la 3 797,3 mil. MDL, ceea ce reprezenta 3,6% din totalul
portofoliului bancilor (nivel similar inregistrat in trimestrul anterior).

in trimestrul IV 2025, bancile au finantat IFN in numar total de 301 de credite, insumand

3 759,0 mil. MDL, ceea ce a reprezentat echivalentul a 3,6% din portofoliul total al bancilor.
Expunerea directa a sectorului bancar fata de IFN comparativ cu trimestrul precedent a
crescut cu 1,9 mil. MDL sau 0,1% (Figura 7).
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Figura 7. Evolutia creditelor bancare acordate catre OCN, AEl si SAR/BAR
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Din totalul creditelor catre IFN, 99,7% au fost acordate catre organizatiile de creditare
nebancarad (OCN) si 0,2% - catre asociatiile de economii si imprumut (AEl). Expunerile fatd de
societati/ brokeri de asigurari/reasigurari (SAR/BAR) au reprezentat 0,1% la situatia din
31.12.2025. In ceea ce priveste calitatea creditelor, la situatia analizata, 100% din creditele
acordate catre IFN sunt clasificate in categorii de risc performante.

Soldul creditelor acordate de banci OCN-urilor a insumat 3 746,3 mil. MDL. Expunerea fata de
OCN-uri a inregistrat o crestere nesemnificativa in trimestrul analizat cu 0,01% fata de
trimestrul precedent si o crestere mai pronuntata de 10,0% fata de perioada similara a anului
precedent.

Sondajul privind creditarea bancara

In scopul determindrii conditiilor de finantare si a profilului de risc al sistemului financiar-bancar
din Republica Moldova, Banca Nationald a Moldovei deruleaza, trimestrial, Sondajul privind
creditarea bancara’?.

In conformitate cu rezultatele sondajului privind creditarea bancaré, pe parcursul trimestrului
IV 2025, standardele de creditare aplicate societatilor nefinanciare s-au relaxat usor
(procentul net'3 de 1%). Evolutia inregistrata s-a pozitionat cu mult sub nivelul asteptarilor
expuse de cédtre respondenti in cadrul iteratiei anterioare a sondajului (13%). La relaxarea
usoara a standardelor de creditare a contribuit, in special, presiunea concurentei (1%), in timp
ce costul de finantare/constrangerile bilantiere si perceptia riscului nu au avut un efect
asupra modificarii standardelor de creditare, iar toleranta riscului (-2%) a avut un efect de
temperare a relaxarii. Pentru trimestrul urmé&tor respondentii anticipeaza o relaxare usoara a
standardelor de creditare aplicate societatilor nefinanciare (4%) (Figura 8).

in perioada analizat&, conform raspunsurilor respondentilor, cererea de credite din partea
societatilor nefinanciare a inregistrat o majorare usoara (25%), situdndu-se la nivelul
prognozat de catre respondenti in cadrul iteratiei precedente a sondajului (26%). Aceasta

127n scopul determinarii conditiilor de finantare si a profilului de risc al sistemului financiar-bancar din Republica Moldova, Banca Nationala a Moldovei
deruleaza, trimestrial, Sondajul privind creditarea bancara, cu participarea a zece banci.

'3 Diferenta dintre ponderile bancilor care au raspuns privind o evolutie pozitivd si ponderile bancilor care au rdspuns privind o evolutie negativa a indicatorului.
Ponderile se stabilesc in baza cotei de piata a activelor detinute de banca la situatia respectiva.
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majorare a avut loc pe fundalul cresterii preferintelor societatilor de a efectua investitii in

capitalul circulant (18%) si in capitalul fix (1%). In contrast, concurenta bancara (-2%) si costul
creditelor (-1) au atenuat cresterea cererii. Pentru trimestrul urmator respondentii anticipeaza
o reducere usoara a cererii pentru credite din partea societatilor nefinanciare (-9%) (Figura 9).

Figura 8. Evolutia trimestrialad a standardelor de Figura 9. Evolutia trimestriala a cererii pentru
creditare aplicate societatilor nefinanciare credite din partea societatilor nefinanciare
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Conform informatiilor oferite de respondenti, in trimestrul IV 2025, in sectorul bancar, din
partea societatilor nefinanciare au fost inregistrate cereri, in principal, in format fizic. Astfel,
au fost primite 6 653 de cereri de acordare a creditelor, iar 5 976 de cereri au fost acceptate.
Conform categoriei creditului solicitat, ponderile cele mai mari in totalul cererilor primite din
partea societatilor nefinanciare le-au detinut cererile pentru credite in domeniul comertului
(26,4%), in domeniul agriculturii (12,2%) si credite acordate persoanelor fizice care practica
activitatea de intreprinzator (11,8%).

Pe categorii de credite, ponderile cele mai mari ale cererilor respinse in totalul cererilor
primite in format fizic pe fiecare sector au fost inregistrate in domeniile servicii (18,5%),
agricultura (15,0%) si constructii (12,2%) (Figura 10). in format electronic, au fost primite si
acceptate circa 20 de cereri din partea societatilor nefinanciare.

Figura 10. Structura cererii pentru credite din partea societatilor nefinanciare, pe categorii (fizic)
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Cu referire la standardele de creditare aplicate populatiei, pe parcursul trimestrului IV 2025,
conform opiniei respondentilor, acestea s-au relaxat usor (procentul net de 3%), fiind peste
nivelul asteptarilor expuse de catre respondenti in cadrul iteratiei anterioare a sondajului
(6%). Relaxarea usoara a standardelor de creditare a fost determinata de factori precum
presiunea concurentei (3%) si toleranta riscului (3%), totodata, fiind temperata de perceptia
riscului (-4%). Pe parcursul trimestrului urmator, respondentii anticipeaza o relaxare usoara a
standardelor de creditare aplicate populatiei (3%) (Figura 11).

Pe parcursul trimestrului IV 2025, cererea pentru credite din partea populatiei a inregistrat o
majorare usoara (8%), cu mult sub nivelul asteptarilor exprimate de respondenti in iteratia
precedenta a sondajului (44%). Evolutia cererii populatiei a fost conditionata de increderea
consumatorilor (6%), de nivelul general al ratelor de dobanda (6%) si de posibilitatile de
refinantare a datoriei (4%). Pentru trimestrul urmator, respondentii anticipeaza o majorare a
cererii pentru credite din partea populatiei (39%) (Figura 12).

Figura 11. Evolutia trimestriald a standardelor de Figura 12. Evolutia trimestriald a cererii pentru
creditare pentru creditele acordate populatiei credite din partea populatiei
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Conform informatiilor oferite de respondenti, pe parcursul trimestrului IV 2025, in sectorul
bancar, din partea populatiei, au fost inregistrate in format fizic 44 221 de cereri primite de
acordare a creditelor si 27 776 acceptate, iar in format electronic 129 586 primite si 60 500
acceptate.

Conform categoriei creditului solicitat, ponderea cea mai mare in totalul cererilor primite in
format fizic din partea populatiei au detinut-o cererile pentru creditele de consum (76,3%), in
timp ce creditele acordate pentru procurarea sau constructia imobilului si creditele in alte
domenii au reprezentat 6,7% si 17,0%, respectiv. in cazul cererilor primite in format electronic,
creditele de consum au inregistrat o pondere de 96,3%, in timp ce creditele acordate pentru
procurarea sau constructia imobilului — 0,2% si creditele in alte domenii — 3,5%.

Ponderea cererilor respinse in totalul cererilor primite in format fizic pe fiecare categorie,
pentru creditele de consum a constituit 39,3%, iar pentru creditele imobiliare — 35,0% (Figura
13). Similar, pentru creditele in format electronic, ponderea cererilor respinse a constituit
pentru creditele de consum 54,7%, iar pentru cele ipotecare 80,6% (Figura 14).
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Figura 13. Structura cererii pentru credite din Figura 14. Structura cererii pentru credite din
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Calitatea creditelor

in trimestrul IV 2025, rata creditelor neperformante (NPL) pe sectorul bancar, conform
cerintelor prudentiale nationale, s-a diminuat cu 0,6 puncte procentuale comparativ cu
trimestrul precedent, pana la nivelul de 4,1%, dintre care rata NPL a creditelor acordate
persoanelor juridice s-a diminuat pana la nivelul de 3,9% (-1,1 puncte procentuale), iar rata
NPL a creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat pana la 4,3% (+0,2 puncte
procentuale) (Figura 15).

Soldul total al creditelor clasificate in categoriile neperformante s-a diminuat cu 7,7%
comparativ cu trimestrul precedent. Aceasta tendinta a fost determinata de diminuarea
soldului creditelor neperformante ale persoanelor juridice cu 18,8% si de cresterea soldului
creditelor neperformante ale persoanelor fizice cu 9,5%. Pentru creditele de consum acordate
persoanelor fizice se observa o mentinere constanta a ratei NPL la 3,9%, iar in cazul
creditelor ipotecare - 0 majorare cu 0,1 puncte procentuale, pana la 4,3%.

Figura 15. Evolutia calitatii creditelor pe tipuri de debitori
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*Rata NPL a fost calculatd conform cerintelor prudentiale.
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Referitor la evolutia creditelor expirate’, in trimestrul analizat fata de trimestrul precedent,
s-a inregistrat cresterea soldului creditelor expirate ale debitorilor - persoane juridice cu 5,5%
(sau cu 45,1 mil. MDL), pana la 859,1 mil. MDL, precum si a soldului creditelor expirate ale
debitorilor - persoane fizice cu 6,9% (sau cu 40,5 mil. MDL), insumand 631,0 mil. MDL. in
ansamblu, soldul total al creditelor expirate s-a majorat cu 6,1% (sau cu 85,5 mil. MDL) pana
la valoarea de 1 490,1 mil. MDL.

Ponderea creditelor expirate ale debitorilor - persoane fizice in totalul creditelor acordate
persoanelor fizice s-a mentinut la nivelul de 1,4%. in mod similar, ponderea creditelor expirate
ale debitorilor - persoane juridice in totalul creditelor acordate persoanelor juridice a ramas
constanta, reprezentand 1,5% (Figura 16). Mentinerea ratei creditelor expirate acordate
persoanelor fizice la un nivel constant a fost determinatd de mentinerea ratei creditelor
expirate, a celei pentru imprumuturile de consum si a celei pentru imprumuturile ipotecare.

Calitatea portofoliului de credite de consum si imobiliare, reflectata prin rata creditelor
expirate si rata de neperformanta prudentiald, este ilustrata in Figura 17.

Figura 16. Evolutia creditelor expirate Figura 17. Calitatea creditelor de consum si
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Creditarea bancara a populatiei

Pe parcursul trimestrului IV 2025, fluxul de credite noi acordate de sectorul bancar a insumat
21 759,9 mil. MDL, in crestere cu 0,7% fata de perioada similara a anului precedent, ca
urmare a cresterii creditarii persoanelor fizice cu 3,2%, concomitent cu diminuarea creditarii
persoanelor juridice cu 0,5%.

Fluxul creditelor ipotecare noi a inregistrat o diminuare cu 12,7% fata de perioada similara a
anului precedent sau cu 5,5% comparativ cu trimestrul precedent, insumand 2 754,7 mil.
MDL. Ponderea creditelor ipotecare noi acordate in valuta si atasate la cursul valutei a
constituit pe parcursul trimestrului 3,9% din fluxul total al creditelor imobiliare noi acordate.

Soldul creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului la situatia din 31.12.2025
a inregistrat o crestere cu 40,2% fata de perioada similara a anului precedent sau cu 7,0%
fata de trimestrul precedent si constituie 26 092,6 mil. MDL, iar ponderea soldului creditelor
acordate pentru procurarea/constructia imobilului in totalul portofoliului bancar a ajuns la
25,0% in trimestrul analizat (Figura 18).

14 Credite la care a fost inregistrata intarziere la plata dobanzii sau a principalului de cel putin 30 de zile
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Fluxul creditelor noi de consum a crescut cu 16,7% fata de perioada similara a anului
precedent, dar s-a diminuat cu 8,5% fata de trimestrul precedent, totalizand 4 231,1 mil. MDL.
Creditarea de consum in valuta a inregistrat o pondere sub 0,05% in fluxul total al creditelor
de consum acordate pe parcursul trimestrului IV 2025.

Soldul total al creditelor de consum, acordate de sectorul bancar, a insumat 19 241,7 mil.
MDL, in crestere cu 30,4% fata de perioada similara a anului precedent sau cu 4,2% fata de
trimestrul precedent (Figura 19).

Figura 18. Evolutia creditelor noi si a soldului Figura 19. Evolutia creditelor noi i a soldului
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Evolutia indicatorilor orientati pe debitori

in scopul realizarii obiectivelor politicii macroprudentiale definite in Strategia privind politica
macroprudentiald, trimestrial, este evaluat riscul indatorarii excesive si al presiunii semnificative
la deservirea creditelor de cdtre populatie (raportul dintre serviciul datoriei si venituri - RSDV) si
riscul de discrepanta dintre preturile imobilelor si creditele pentru investitii imobiliare (raportul
dintre credite si garantii - RCG).

Pe parcursul trimestrului IV 2025, s-a observat mentinerea concentrata a distributiei ponderii
creditelor noi acordate persoanelor fizice pentru indicatorul RSDV in transa 35-40%. Totodata,
19,3% din creditele noi acordate au fost clasificate in intervalul 40-55%, care este admisibil
pentru debitorii cu un venit ce depaseste de doua ori salariul mediu lunar pe economie. De
asemenea, s-a evidentiat o pondere de 6,0% in intervalul 55-70% care este peste limita RSDV
stabilita conform cadrului de reglementare privind creditarea responsabila, dar care se
incadreaza in limita de 70%, stabilitd conform programului guvernamental ,Prima Casa Plus”
(Figura 20).

Astfel, comparativ cu trimestrul precedent, s-a inregistrat o crestere a ponderii creditelor noi
acordate pe transele 0-5%, 10-15%, 35-40%, 45-50%, 70-75% si 80%-inf., cea mai mare
crestere fiind cu 1,08 puncte procentuale in transa 45-50%. Pentru transele 5-10%, 15-35%,
40-45%, 50-70%, 75-80% s-a observat o descrestere, cea mai mare fiind cu 0,52 puncte
procentuale in transa 50-55% (Figura 21). In trimestrul de referinta, 72,2% din creditele noi
acordate persoanelor fizice au inregistrat un RSDV sub 40% si 91,5% un RSDV sub limita de
55%.
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Figura 20. Distributia ponderii creditelor noi Figura 21. Distributia ponderii creditelor noi
acordate persoanelor fizice in trimestrul analizat pe  acordate persoanelor fizice: diferenta pe transe
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Distributia ponderii creditelor noi acordate pentru indicatorul RCG se concentreaza in transa
45-50%, in crestere comparativ cu perioada similara a anului precedent (Figura 22). Astfel,
comparativ cu trimestrul precedent, s-a observat o descrestere pentru transele 55-85% si 95-
200%, cea mai mare fiind cu 28,35 puncte procentuale in transa 75-80%. Pentru transele 0-
55%, 85-95% si 200%-inf s-a constatat o crestere, cea mai mare fiind cu 10,28 puncte
procentuale in transa 35-40% (Figura 23). In trimestrul de referintd, 97,0% din creditele noi
acordate persoanelor fizice au inregistrat un RCG sub 80%.

Figura 22. Distributia ponderii creditelor noi Figura 23. Distributia ponderii creditelor noi
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Sectorul imobiliar

in trimestrul de raportare, a fost inregistrata o crestere nesemnificativa a preturilor de oferta
pentru imobilele rezidentiale in raport cu trimestrul precedent.

Numarul total al tranzactiilor cu bunuri imobile'® inregistrate in trimestrul IV 2025 a fost in
scadere pe segmentul rezidential si in crestere pe cel nerezidential. In cazul tranzactiilor de

5 Numarul total al tranzactiilor calculat in baza datelor Institutiei Publice ,Cadastrul Bunurilor Imobile” este format din urmatoarele tipuri de tranzactii: (1)
Vénzare-cumparare; (2) Mostenire; (3) Donatie-schimb; (4) Alte documente; (5) Ipoteca; (6) Locatiune; (7) Primare.
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vanzare-cumpdrare, se observa o scddere puternica pe segmentul rezidential si o usoara
crestere pe segmentul nerezidential.

Volumul total de autorizatii pentru constructii emise la nivel national a scazut comparativ cu
perioada similara a anului 2024 si comparativ cu trimestrul precedent. Volumul de autorizatii
pentru sectorul rezidential, de asemenea, a scazut atdt comparativ cu trimestrul precedent,
cét si cu perioada similara a anului 2024. in cazul sectorului nerezidential, cu toate ca se
observa o scadere fata de trimestrul IV 2024, a fost inregistrata o crestere puternica fata de
trimestrul precedent. in mun. Chisindu, numarul de autorizatii pentru sectorul rezidential a
scazut atat fatd de perioada similara a anului trecut, cat si fatd de trimestrul precedent. in
cazul sectorului nerezidential, numarul de autorizatii a fost in puternica scadere atat fata de
perioada similara a anului 2024, cét si fata de trimestrul precedent.

in trimestrul 111 2025¢, sectorul constructiilor a contribuit pozitiv la cresterea PIB (+0,7%),
precum si sectorul tranzactiilor imobiliare a avut un impact favorabil de +0,2%. in trimestrul
de referintd, a crescut ponderea sectorului constructiilor (+2,5 puncte procentuale) si a
scdzut ponderea sectorului tranzactiilor imobiliare (-1,1 puncte procentuale) in PIB fata de
trimestrul precedent (Figura 24).

in trimestrul 111 2025, indicele agregat al preturilor in constructii'” a atins nivelul de 99,3%,
fiind in scadere cu 1,3 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 11 2025 si in scadere cu
1,4 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 11l 2024 (Figura 25). Indicele preturilor la
lucrarile de constructie-montaj a inregistrat valoarea de 100,4%, iar cel al preturilor la masini
si utilaje — 98,1%.

Figura 24. Ponderea sectoarelor constructiilor si  Figura 25. Evolutia indicelui de cost in constructii,
al tranzactiilor imobiliare in PIB 100%=fata de anul precedent

11% 125%

2
=3
=)
=

10% 120%

2 5 N
SRS o e %
9% c ) B ,0\1 o 115%
2 2 e
8% S = & / 110%
~ ~ \ o
7% EN 105% /
52 ~ A\ s 50
® ™ g 5 ™ .
6% S g 6/l e A 100% s
D 2\ Y © ©
5% 3 s © 95%
4% 90%
o — o~ ) — o~ ™ < — o~ ™ b < q @ b o fad o b N [l
e &8 8 8 5 5 5 &5 B b b S § § § § § § § &£ § &
3 « 3 « N N N N N N N ~ D ~ D S S S S S S S
Indicele agregat al preturilor in constructii
c tructii T i imobili Indicele preturilor la lucrarile de constructii-montaj
onstructii ranzactii imobiliare

Indicele preturilor la masini si utilaje

Numarul autorizatiilor pentru constructii, eliberate pe parcursul trimestrului IV 2025, a scazut
cu 12,2% comparativ cu perioada similara a anului precedent (-4,5% fata de trimestrul
precedent). in segmentul rezidential au fost eliberate cu 14,5% mai putine autorizatii
comparativ cu trimestrul IV 2024 (-11,6% comparativ cu trimestrul lll 2025) (Figura 26), iar in
segmentul nerezidential - cu 6,3% mai putine autorizatii comparativ cu trimestrul IV 2024
(+18,4% comparativ cu trimestrul 11l 2025) (Figura 27).

Din punct de vedere regional, in cadrul segmentului rezidential, s-a inregistrat o scadere cu
13,7%, comparativ cu trimestrul IV 2024 (-6,9% comparativ cu trimestrul Ill 2025), a numarului
de autorizatii acordate in mun. Chisinau. Totodatd, s-a constatat si scaderea cu 15,0%,

'6 informatia este prezentata in baza ultimelor date disponibile pe statistica.gov.md.
17 Indicele agregat al preturilor in constructii este compus din indicele preturilor la lucrarile de constructii-montaj si indicele preturilor la masini si utilaje,
informatia este prezentata in baza ultimelor date disponibile pe statistica.gov.md.
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comparativ cu trimestrul IV 2024, a numarului de autorizatii acordate in alte regiuni ale
Republicii Moldova (-14,4% comparativ cu trimestrul 11l 2025).

Figura 26. Evolutia autorizatiilor pentru Figura 27. Evolutia autorizatiilor pentru constructii
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Trimestrul IV 2025 s-a caracterizat printr-o crestere relativ slaba, cu 3,3% fata de trimestrul
precedent, a numarului total de tranzactii cu bunurile imobile (-36,7% comparativ cu
trimestrul IV 2024). Segmentul imobilelor rezidentiale a inregistrat o scadere cu 4,9% fata de
trimestrul precedent (-34,1% comparativ cu trimestrul IV 2024), iar segmentul imobilelor
nerezidentiale - o crestere cu 6,4% fata de trimestrul precedent (-37,5% comparativ cu
trimestrul IV 2024).

In trimestrul analizat, s-a atestat o scadere cu 3,6% a numarului tranzactiilor de vanzare-
cumparare a imobilelor, comparativ cu trimestrul precedent (-53,3% comparativ cu trimestrul
IV 2024), fiind inregistrate 17 502 tranzactii. La nivel national, ipotecile au reprezintat 28,8%
din tranzactiile imobiliare de vanzare-cumparare inregistrate, fiind observata o crestere cu 3,0
puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent (+7,3 puncte procentuale comparativ
cu trimestrul IV 2024) (Figura 28). Totodatd, in mun. Chisinau ipotecile au constituit 59,5% din
totalul tranzactiilor de vanzare-cumpadrare a bunurilor imobile (+3,6 puncte procentuale
comparativ cu trimestrul Il 2025 si +35,1 puncte procentuale comparativ cu trimestrul IV
2024).

Figura 28. Tranzactii de vdnzare-cumpdrare a bunurilor imobile
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in mun. Chisinau, in perioada analizata, au fost inregistrate 30,2% din numarul total pe tara al
tranzactiilor de vanzare-cumpdrare a imobilelor rezidentiale si 20,6% din numarul total pe tara
al tranzactiilor similare pentru imobilele nerezidentiale. In trimestrul 1V 2025, au fost
inregistrate 2 813 tranzactii de vanzare-cumpadrare cu imobile comerciale (-4,6% comparativ
cu trimestrul 111 2025 si-67,4% comparativ cu trimestrul IV 2024) si 1 169 tranzactii cu
imobile rezidentiale (-21,0% comparativ cu trimestrul Il 2025 si -77,9% comparativ cu
trimestrul IV 2024) (Figura 29).

Cu privire la numarul contractelor de locatiune a bunurilor imobile, in trimestrul de raportare,
la Serviciul Fiscal de Stat au fost inregistrate 10 068 contracte, in crestere cu 8,9%
comparativ cu trimestrul 11l 2025 (+50,0% comparativ cu trimestrul IV 2024) (Figura 30).

Figura 29. Tranzactii de vdnzare-cumpdrare a Figura 30. Numarul contractelor de locatiune a
bunurilor imobile in mun. Chisinau bunurilor imobile inregistrate la Serviciul Fiscal de
Stat
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La finele trimestrului IV 2025, pretul de oferta pentru bunurile imobile rezidentiale din mun.
Chisindu a inregistrat o crestere comparativ cu trimestrul precedent (Figura 37). Indicele RPPI
agregat, la situatia de raportare, a constituit 226,7%, in crestere cu 1,6% fata de trimestrul llI
2025 si cu 26,8% fata de trimestrul IV 2024.

Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile pe piata primara a inregistrat
valoarea de 235,8%, la acelasi nivel ca si in trimestrul Ill 2025, dar in crestere cu 28,8% fata de
trimestrul IV 2024. Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile din cadrul
pietei secundare a constituit 219,7%, in crestere cu 2,5% fata de trimestrul Il 2025 si cu
25,8% fata de trimestrul IV 2024.
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Figura 31. Evolutia indicelui preturilor la imobilul rezidential (RPPI) pentru mun. Chisindu, % (2019 =
100%)

%
250

230
210
190
170
150
130
110

90

- N MmO & - &N MO & - & MO F - &~ O F - N O F - N o <

F F K FE F F F F F F F F E F FE E EFE E E E E E E E

o o o o — — — — N N N N [s2] (3] (32} (a2} < < < < 7o) Yol [Tl wn

N N N N N N N [a) N N N [a) N N N [a] N N N N N N N N

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
Indicele RPPI agregat Indicele RPPI aferent pietei primare - - - - Indicele RPPI aferent pietei secundare

La finele trimestrului IV 2025, creditarea sectorului constructiilor a continuat tendinta de
crestere inregistrata la inceputul anului 2024. Soldul creditelor acordate in ramura respectiva
a crescut cu 11,1% fata de finele trimestrului Il 2025 (+59,7% comparativ cu trimestrul IV
2024). In aceste conditii, pe parcursul trimestrului IV 2025, rata creditelor neperformante
conform standardelor prudentiale pentru sectorul constructiilor s-a diminuat, stabilindu-se la
nivelul de 1,8% la finele perioadei de raportare (-0,7 puncte procentuale comparativ cu
trimestrul precedent). Soldul creditelor neperformante in totalul creditelor a scazut cu 0,6
puncte procentuale fata de situatia de la finele trimestrului precedent, constituind 4,2%, la
finele lunii decembrie 2025.

Portofoliul de credite din sectorul bancar a fost asigurat in marime de 42,4% cu garantii reale
imobiliare, si anume cu ,imobil rezidential” — 24,2%, ,imobil comercial” — 13,8% si ,teren” -
4,4%. Garantiile reale mobile au detinut o pondere de 19,5%.

Valoarea de ipoteca a gajurilor pentru toate bancile este suficienta pentru acoperirea
creditelor. Gradul mediu pe sector de acoperire a creditelor cu garantii reale imobiliare
constituie 127,8%.

Avand in vedere datele disponibile din cadrul tabloului de riscuri pentru sectorul imobiliar
(Anexa 1), dar si analiza efectuata la situatia de la finele trimestrului IV 2025, s-au mentinut
riscurile ce tin de supraaprecierea bunurilor imobile rezidentiale.

Rezultatele testarilor la stres

in vederea identificarii vulnerabilitatilor structurale din cadrul portofoliului de credite ale bancilor,
precum si a sub-portofoliilor asociate ramurilor economice, a fost efectuatd analiza de
senzitivitate a ratei fondurilor proprii la inrdutatirea calitatii creditelor, simuldndu-se impactul
cresterii cu 1,0 puncte procentuale a ratei NPL asupra ratei fondurilor proprii.

in cadrul analizei de senzitivitate a ratei fondurilor proprii la inriutatirea calitatii creditelor,
ramurile care ar avea cel mai mare impact asupra erodarii ratei fondurilor proprii, in conditiile
cresterii creditelor neperformante conform standardelor prudentiale, ar fi ramura aferenta
creditelor acordate pentru imobile/procurarea si constructia acestora si ramura aferenta
creditelor acordate comertului.
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In scopul supravegherii prudentiale si atenuarii impactului negativ al unei eventuale situatii de
criza, cauzate de falimentul unui sau al mai multor grupuri mari de debitori ai sectorului bancar
din Republica Moldova, a fost realizata testarea la stres privind falimentul grupurilor de
debitori.

Rezultatele testarii arata ca, in baza scenariilor simulate, nicio banca nu va inregistra
indicatorul ratei fondurilor proprii sub cerintele minime de 10% in cazul falimentului grupurilor
incluse in studiu. Totodata, rezultatele scenariilor arata ca bancile vor respecta in continuare
si cerinta de fonduri proprii totale (OCR).

Expunerea bancilor fata de 16 grupuri analizate, in trimestrul IV 2025, a constituit 2 224,1 mil.
MDL, in descrestere fata de sfarsitul trimestrului 11 2025 cu 7,5 mil. MDL sau -0,3%.

Expunerile neperformante nete (creditele neperformante care nu sunt acoperite de rezervele
de capital) raportate la capitalul bancilor prezinta valori de maximum 0,01% pentru un grup.

In vederea identificarii riscurilor si atenudrii impactului negativ al unei eventuale situatii de criza
in sectorul bancar, a fost efectuata testarea la stres a lichiditatii in baza indicatorului de
acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) a bancilor.

In cadrul testarii la stres LCR au fost simulate cinci scenarii. Pentru fiecare scenariu s-au
utilizat parametri de stres individuali, aferenti marjei de ajustare (haircut), iesirilor de
lichiditate (outflows) si intrarilor de lichiditate (inflows). Severitatea scenariilor a fost
calibrata pe baza de crestere graduala a impactului de la primul scenariu (cel mai putin
sever) la cel de al patrulea scenariu (cel mai sever). Totodat3, in scenariul al cincilea
parametrii de stres, in cazul iesirilor de numerar, au fost calibrati pe baza datelor istorice'®,
dupa cum urmeaza:

- Depozite retail (63%) — valoarea medie de retragere a depozitelor la vedere cu
dobénda si fara dobéanda ale persoanelor fizice, la percentila 99,95% a sirului de
observatii la nivel de bancii individuale.

- Depozite neacoperite de o schema de garantare a depozitelor (80%) — valoarea medie
de retragere a depozitelor la vedere cu dobéanda si fara dobanda ale persoanelor
juridice, la percentila 99,95% a sirului de observatii la nivel de banci individuale.

Sectorul bancar a inregistrat un nivel inalt de lichiditate la sfarsitul lunii decembrie 2025.
Indicatorul LCR agregat a reprezentat 295,0%, fapt ce plaseaza bancile pe o pozitie rezistenta
in raport cu riscul de lichiditate. in comparatie cu luna noiembrie 2025, cand valoarea
acestuia s-a cifrat la 299,8%, in decembrie 2025 a fost consemnata o descrestere cu 4,8
puncte procentuale din cauza cresterii volumului de iesiri nete cu 2 069,7 mil. MDL sau
18,7%.

Rezultatele obtinute in urma aplicérii primelor trei scenarii de stres asupra lichiditatii totale
arata ca nicio banca din sector nu ar inregistra deficiente de lichiditate, mentinandu-se peste
pragul minim reglementar al indicatorului LCR (100%) (Figura 32).

18 S-au luat in considerare date istorice aferente perioadei 2014-2024.
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Figura 32. Distribuirea rezultatelor individuale ca urmare a simulérii scenariilor de testare la stres LCR"
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¥ Nota: dreptunghiul reprezinta intervalul de date dintre quartila 1(25%) si quartila 3 (75%), x este media, iar — reprezintd mediana. Capetele liniilor,
care se extind din dreptunghi, arata variatia datelor dincolo de quartile, pana la valori care nu sunt considerate atipice. Punctele din afara dreptunghiului
sunt valori atipice, care depasesc intervalul considerat normal.
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Tablou de risc: Sectorul imobiliar

Anexe

Anexa 1

Indicator

i T 018

T TE|TI|T4|T1|T2|T3| T4 T1|T2{T3| T4 |T1 | T2

T |TE| T3\ T4 T1|T2|T3| T4 T1|T2|T3| T4 |T1 (T2 T3 T4 (T | T2|TI T4| T1 |TZ| T3 | T4

2]

Pondersa sectorubsi constructii in PIE

Saleriati in sectonl constrect

3 Indicele sgregat &l preturilion in constructi 3
| 4 Autorizsgi (rezidential+comerci 4
5| L Constracti | Violumul lucyéri nuctii, mil. e 5
[ Volumul creditelor in sectonsl constructs, mil lei &
7 Pondersa credinelor scordate in sectondl constructi in raport cu PIB (Credit-to-G0E) 7
i Pondersa creditelor scordate in sectonl constructi in raport cu PIB in sectond constructii (Credit-so-EDF) g
K Rata de neperforment a creditelor i constructii
10 Pondersa sectorubsi imobiliar in PIB
KX Saleriati in sectonl imobiliar
12 Volumul creditelor ipotecars noi acordate, mil. lei
13 Rata dobénzii medie pon PeATiTY ST potecere noi
14 Volumul creditelor ipotecars total portofoliu, mil. e
EE Volumul creditelor soordate pentna procuraresy constructia imobihului in raport cu PIE
I 18] Rata de neperforment & credeslor ipotscans
| 17 Pondersa crednelor ipotecans oo dobéngii flotantd in total credite ipotecare
| 14| Ponderea creditelor ipotecare oo DST] = 40% (toial poriof
EE Ponderza creditelor ipobecare ou DST] = 40% (credite noi)
20 Maturitstea medie ponderstd comractusl 2 creditelor ipotecars, ani
i | Meturitstes medie pondersla reriduslé 2 crednelor ipotecans (active), eni
rs RFPI
Trenzactii RRE
Trenzactii de vinzese-compérans RE
Ipoteci RRE
Pondersa ipoteci RRE in trenzactii viresrecumpérane oo RRE
Aurbor RRE

Locuinte poi constuite (spamamente, case de locuit individusls

Suprafata totelz a bocuineslor moi construite, mp

Suprafata medie a locuimelor noi comstruite, m.p_locuingd

Trenzactii CRE

Trenzactii de vanzese-compénars CRE

i CRE in trenzactii vinzsre-cumpésare ou GRE

Volumul creditelor soordate PF reportet la P18 [HH credit to GDF)

Cresteres anuald & Volumul credivelor acos

F raportat la PIE (HH credit @

creditelor scordate PF ou DSTI = 40% (rmal portofoliu)
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